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MITTELDEUTSCHE ZEITUNG

VON STEPHAN KAUFMANN

n wirtschaftlichen Dingen

sind die Deutschen zuverlas-

sig. Das gilt fiir ihren Maschi-

nenbau, ihre Autos - und fiir
ihre Sorgen. Laut Umfragen fiirch-
tete sich im Jahr 2009 rund die
Hilfte aller Deutschen vor steigen-
der Inflation. 2010 waren es knapp
60, 2011 wieder 50 Prozent. 2012
titelte das Magazin Der Spiegel
JVorsicht Inflation! Die schleichen-
de Enteignung der Deutschen®.
Und 2013 war die Inflation noch
immer ihre drittgrofte Angst -
nach Demenz und Armut im Alter.

Bemerkenswert: In all den Jah- .

ren war von hoher Inflation nichts
zu sehen. Eine ,perverse Angst“ at-
testiert den Deutschen daher der
Chef der Europdischen Zentral-
bank, Mario Draghi. Der Journalist
David Eckert nennt sie ,inflations-
neurotisch“, und der Historiker
Fritz Blaich diagnostiziert gar eine
JInflationspsychose®, was
noch arger ist. SchlieBlich

MZ-SERIE, TEIL7 Vor

100 Jahren begann der
Erste Weltkrieg. Seine
Wirkungen auf Wirtschaft,

1914

Gesellschaft und Politik

Als das Geld sich
in Luft autloste

2014

reichen bis in unsere Zeit.
Damit befasst sich diese
Artikelfolge. Thema heute:
Die Inflation und die Angst

der Deutschen vor ihr.

den Zahlungsverkehr aufrecht zu
erhalten, brachten daher Kommu-
nen und Firmen eigenes Notgeld
iber 500 Trillionen Mark aus.

Zur Katastrophe fiihrte also nicht
allein das staatliche Schuldenma-
chen und Gelddrucken. Erst in
Kombination mit dem verlorenen
Krieg, dem Absturz der Wéhrung
und der Ruhrbesetzung wurde da-
raus die Hyperinflation.

Die Wihrungsreform vom No-
vember 1923 machte dem Spuk ein
Ende. Zuriick blieben viele Verlie-
rer - und einige Gewinner. Profiteu-
re der groBen Geldentwertung wa-
ren die Schuldner, vor allem der
Staat. Seine Kriegsschulden von
154 Milliarden Mark entsprachen
1923 nur noch dem Gegenwert von
15,4 Pfennigen. Auch Landwirte
und Immobilienbesitzer Kkonnten
sich von ihren Schulden befreien.

Zu den Gewinnern gehorte aber
auch die Industrie. Denn gerade
Unternehmen der Schwerindustrie

wie Thyssen, Mannesmann
oder Hoesch konnten wih-

hat der Neurotiker blo8 ei-
ne Macke. Der Psychotiker
dagegen verliert géanzlich
den Bezug zur Realitét.

Vielleicht geht es bei der
deutschen Inflationsangst
aber gar nicht um den Be-
zug zur Realitat. Sondern
zur Aktualitdt. Die typisch
deutsche Furcht vor der
Geldentwertung, glauben
viele Experten, wurzelt
nicht im Heute, sondern in
der Vergangenheit. Genau-
er: im Jahr 1923, in dem
das Geldsystem aus den
Fugen geriet.

Im November 1923 ist
die Geldflut auf dem Hohe-
punkt. 1783 Druckerpres-
sen laufen rund um die
Uhr und spucken immer
mehr Mark-Scheine aus,
die mit Eisenbahnwaggons
von der Reichsbank zu den
Geschiftshanken geliefert
werden. Die Inflationsrate
betrdgt rund eine Million
Prozent, ein Kilo Brot kos-
tet 438 Milliarden Mark.
Arbeiter kassieren tdglich
ihren Lohn und rennen in
die Geschifte, denn die
Preise ziehen im Minuten-
takt an. Wer kann, der be-
sorgt sich US-Dollar - zum
Kurs von 4,2 Billionen
Mark je Dollar.

Im August 1914 stand
der Dollar noch bei 4,2
Mark. Doch dann begann
ein Krieg, der die Saat fiir
die groBe Inflation legte.
Das Deutsche Reich hatte
beschlossen, den Krieg auf
Purhp zu finanzieren - in
der Hoffnung, nach einem
Sieg die Kriegsverlierer
zahlen zu lassen. ,Vorldu-
fig bleibt nur der Weg, die
endgliltige Regelung der
Kriegskosten durch das
Mittel des Kredits auf die
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Armenspeisung im Berlin des Jahres 1920: Die finanziellen Belastungen durch den Weltkrieg fiihrten zur Inflation.
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rend der Inflation risikolos
Kredite aufnehmen, die
sich dann rapide entwerte-
ten. Mit dem Geld kauften
sie andere Unternehmen
auf und wurden zu riesi-
gen Konglomeraten. Der
Wert des Geldes verging,
die Firmen blieben.

Auf der Verliererseite:
die Sparer, die ihre Vermo-
gen vielfach komplett ver-
loren, aber auch Arbeiter
und Beamte. Da die Lohne
mit der Inflation nicht
Schritt hielten, sanken ihre
realen Einkommen gegen-
itber 1913 um 30 bis 60
Prozent. All das, heiBt es,
ist ins kollektive Gedéacht-
nis der Deutschen einge-
brannt, bis heute. Doch das
ist nur ein Bild - schlieBlich
existiert kein ,kollektives
Geddchtnis®, Vielmehr
wird die ,Erinnerung® an
die groBe Inflation seit
Jahrzehnten wachgehalten.

Zwarwird die Zeit der In-
flation meist mit Krise und
Arbeitslosigkeit in Verbin-
dung gebracht. Tatsachlich
aber lief die Konjunktur in
Deutschland gut. Die Zahl
der Arbeitslosen ging nach
Kriegsende drastisch zu-
rick. Per Gelddrucken
»Schmierte“ die Regierung
die Wirtschaftsmaschine,
sinkende Reallshne mach-
ten den deutschen Export
wettbewerbsfahig, die In-
dustrieproduktion zog an,
Unternehmen nahmen
Kredit und erhohten ihre
Investitionen. Die Welt-
wirtschaftskrise 1920/21
ging an Deutschland vor-
bei. Erst die Hyperinflation
brachte den Einbruch der
Wirtschaftsleistung.

Mit Einfiihrung der Ren-
tenmarkt stabilisierte sich

Zukunft zu verschieben®,
sagte 1915 der Finanzpoli-
tiker Lars Helfferich, zustiandig fiir
die Kriegsfinanzierung des Reichs.
,Das Bleigewicht der Milliarden
haben die Anstifter dieses Krieges
verdient, sie mogen es durch die
Jahrzehnte schleppen, nicht wir.“
Technisch umgesetzt wurde die
Kriegsfinanzierung per Kredit so:
Mit den Wéhrungsgesetzen vom
14. August 1914 hob das Reich die
Goldeinlosepflicht der Mark auf.
Zudem wurde die Reichshank dazu
verpflichtet, staatliche Schuld-
scheine - Schatzanweisungen,
Schatzwechsel oder Darlehenskas-
senscheine - zu akzeptieren. Das
bedeutet: Das Reich lieh sich Geld
bei der Reichsbank, gab ihr seine
Schuldscheine, und die Reichs-
bank druckte Mark. Damit hing die
Menge des umlaufenden Geldes

vom Finanzbedarf der Regierung
ab - und der war groB. Die Kosten
des Krieges summierten sich auf
164 Milliarden Mark, gleichzeitig
gingen die  Staats-Einnahmen
kriegshedingt zuriick. Folge: Hatte
die deutsche Staatsschuld 1914
noch knapp fiinf Milliarden Mark
betragen, so lag sie am Ende des
Krieges 150 Milliarden Mark ho-
her. Eine Riesenbiirde fiir die junge
Weimarer Republik.

Doch ging nach Kriegsende das
Schuldenmachen und Gelddrucken
weiter. Denn die Infrastruktur
musste wieder aufgebaut, Hinter-
bliebene versorgt und Lebensmit-
tel subventioniert werden. Zudem
iibernahm die junge Republik viele
defizitdre Betriebe, in denen sie Ar-
beitslose beschéftigte und dariiber

den Arbeitsmarkt subventionierte.
Und schlieBlich beschloss die Re-
gierung, die Kriegsschulden nicht
zu annullieren, sondern weiter zu
bedienen, da die Anleihen zum
groften Teil in der Hand der heimi-
schen Bevolkerung lagen.

Diese Ausgaben wurden zum
GroBteil durch neue Schulden fi-
nanziert, womit sich die Geldmen-
ge weiter aufblahte. Dazu kamen
die Reparationsforderungen der Al-
liierten iiber 132 Milliarden Gold-
Mark, zahlbar in  ausldndischen
Devisen. Das bedeutete, dass die
Republik massenhaft Dollar, Pfund
oder Franc ankaufen musste, was
den Wechselkurs der Mark immer
weiter sinken lieB. Das wiederum
verteuerte die Importe - viele Oko-
nomen halten diesen Mechanis-

mus fiir den Hauptgrund der gro-
Ben Inflation.

Bis 1920 hielten die staatliche
Zwangswirtschaft und festgelegte
Hdéchstpreise die Teuerung noch in
Grenzen. Ab 1920 aber wurden die
staatlichen Preiskontrollen schritt-
weise auBer Kraft gesetzt, und die
Inflation schoss in die Hohe. Im
Winter 1920 musste man fiir ein
Pfund Rindfleisch bereits doppelt
so viel zahlen wie im Sommer.

Um die Verarmung der Bevilke-
rung zu mildern und eine politi-
sche Radikalisierung zu verhin-
dern, lieB man die Lohne ebenfalls
steigen. Das zog weitere Staatsaus-
gaben nach sich, die iiber Kredit fi-
nanziert wurden. Folge: Zwischen
Mai 1921 und Oktober 1922 erhoh-
te sich der Bargeldumlauf von

72 auf 470 Milliarden Mark. Der
Kurs der Mark stiirzte auf ein Tau-
sendstel ihres Wertes von 1914 ab.
Zum perfekten Sturm wurde die
Lage aber erst 1923: Auf Grund ver-
spateter Reparationszahlungen be-
setzten belgische und franzosische
Truppen im Januar das Ruhrgebiet.
Daraufhin streikten die Arbeiter
des Ruhrgebiets. Die deutsche Re-
gierung unterstiitzte sie finanziell,
machte dafiir weitere Schulden.
Erst das brachte die Hyperinflati-
on. Die Mark wurde zum Spielgeld.
Konnte ein Brief im Oktober noch
mit zwei Millionen Mark frankiert
werden, so kostete dies im Novem-
ber schon 100 Milliarden Mark. Die
Reichshank druckte erstmals die
100-Billionen-Mark-Note, kam aber
mit dem Drucken nicht nach. Um

die deutsche Wirtschaft.
Zudem hatten die Alliier-
ten angesichts der 6konomischen
Katastrophe ein Einsehen, milder-
ten die Reparationszahlungen ab.
Alles schien wieder in Ordnung.
Dabei stand das Schlimmste der
deutschen Wirtschaft noch bevor:
In der Krise Anfang der 30er Jahre
brach die Wirtschaftsleistung um
ein Drittel ein, die Arbeitslosigkeit
stieg auf ungekannte Hohen.

Doch das war nicht die Zeit der
Inflation, sondern ihres Gegen-
teils: der Deflation, also sinkender
Preise. Diese Erinnerung gehort je-
doch nicht zum ,kollektiven Ge-
ddchtnis“ der Deutschen. Laut ei-
ner Umfrage von Anfang 2014
fiirchten nur 1,4 Prozent der Deut-
schen ein sinkendes Preisniveau.

.y Mehr zum Weltkrieg:
by www.mz-web.de/wk 1



